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OZET: ABD Ticaret Bakani Lutnick, Avrupa’daki ticaret miizakerecileriyle telefon goriismesi
yaptigini belirterek anlasmanin miimkiin oldugunu sdyledi, bunun yaninda 1 Agustos’un
giimriik tarifelerinin devreye girmesi icin son tarih oldugunu vurguladi. ABD Bagkani Trump, 12
Temmuz'da yapti§i agiklamada, ABD’den yapilan ithalatlara 1 Agustos'tan itibaren %30 oraninda giimriik
vergisi uygulanacagini belirtmisti.

ingiltere, AB ile koordineli hareket ederek, Rus ham petroliine yonelik tavan fiyati diisiirdii.
Buna gore Rus ham petrolii icin tavan fiyat varil basina 60 USD’den 47,6 USD’ye indirilecek.
Bdylece, Rus ham petroltiniin piyasa degerinin asagi gekilmesi ve bu tlkenin gelir kaynaklarinin azaltiimasi
amaglaniyor.

iran devlet televizyonunun haberine gore, iran hiikiimeti, 2015'teki niikleer anlagmanin
Avrupali taraflarinin talebi iizerine yeni tur niikleer goriismeyi kabul etti. Bu kapsamda, iran
hiikiimeti ile Ingiltere, Fransa ve Almanya arasindaki niikleer goriismeler, 25 Temmuz'da
istanbul'da yapilacak.

Japonya‘da iktidar koalisyonu hafta sonu yapilan iist meclis segimlerinde gogunlugu kaybetti.
Liberal Demokrat Parti (LDP) ve koalisyon ortagi Komeito segimde sadece 47 sandalye kazanarak 248
sandalyeli Gist mecliste gogunlugu korumak igin gereken 50 sandalyenin altinda kaldi. Japonya Bagbakani
Ishiba ise, iktidardaki koalisyonun yapilan lst meclis segimlerinde tarihi bir zayiflama yasamasina karsin
gorevde kalmaya niyetli oldugunu soyledi. Yatinmcilar, Ishiba'min liderliginin daha da zayiflamasinin
koalisyonu, satis vergisinde kesintiler de dahil olmak (izere muhalefet partilerine taviz vermeye
yoneltebileceginden endise etmekte. Bu durum, yatinmcilarin hikimetin harcamalari kontrol altinda
tutabilecegine yonelik endiselerini artirirken, Japon borglanma faizlerinin yirmi yili askin bir siirenin en
yiiksek seviyelerine ulasmasinda énemli bir unsur olmakta.

Cuma guni Wall Street endeksleri hafif dusts adirlikh kapatti. ABD vadelileri bu sabah hafif artida
seyrediyor, Avrupa vadelileri diisiis sergiliyor. Asya tarafinda Cin ve Giney Kore borsalar dnciligiinde
yikselisler gézlenmekte. Japonya piyasalari bugiin resmi tatil nedeniyle kapali olacak. Fed Yonetim Kurulu
Uyesi Waller'n, temmuz ayinda faiz indirimine gidilmesi yoniindeki gériisiinii yinelemesinin ardindan ABD
Hazine tahvil faizleri cuma giinii gerilerken, ABD'de Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi anketinde
tiiketicilerin enflasyon beklentilerinin iyilesmesi de faizlerdeki gerilemeyi destekledi.

ABD tarafinda, temmuz ayina iliskin Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi éncii verisi,
60,7'den 61,8'e yiikselerek beklentilerin (61,5) izerinde kaydedildi ve bdylece son bes ayin en yiiksek
seviyesine ulagt.

Bu hafta yurt disinda, ABD tarafinda, yarin piyasalarin odak noktasinda Fed Baskani Powell'in
konusmasi olacak. Persembe giinii, temmuz ay! S&P Global imalat ve hizmet sektorleri éncti PMI verileri ve
haftalik yeni issizlik maasi basvurulari verisi izlenecek. Ayrica konut piyasasi verilerinden, carsamba giinii
haziran ay! ikinci el konut satiglari ve persembe giinii haziran ayi yeni konut satiglari verileri izlenecek. Cuma
glinG ise, Uretimin seyrine iligkin olarak haziran ayi dayanikli mal siparisleri éncli verisi takip edilecek.
Avrupa tarafinda, piyasalarin odak noktasinda persembe giinii ECB'nin faiz karari ve ECB Baskani
Lagarde'in konusmasi olacak. Swap piyasasinda, ECB'nin bu haftaki toplantisinda faizleri sabit tutmasina
neredeyse kesin gozle bakilirken, yilin kalan kisminda 1 adet 25 baz puanlik faiz indirimi daha yapilmasi
beklenmekte. Carsamba giinli, Euro Bolgesi'nde temmuz ayi tiketici gliven endeksi 6ncli verisi, persembe
glini Avrupa genelinde temmuz ayr HCOB imalat ve hizmet sektorleri 6ncli PMI verileri ve Almanya’da
gelecek aya yonelik degerlendirmeleri yansitan agustos ayina iliskin GfK tiketici gtiveni verisi ve cuma giini
ise Almanya’da IFO ig diinyasi endeksi temmuz ayi verisi izlenecek. Cuma giinii, 6te yandan Rusya Merkez
Bankasi'nin toplantisi izlenecek.

Yurt iginde ise, bugiin haziran ayi yurt digi Uretici fiyat endeksi ve mayis ayi tarimsal girdi fiyat endeksi,
carsamba glini temmuz ayi tiketici gliven endeksi ve cuma giinii ise temmuz ayina iliskin sektorel ve reel
sektdr giiven endeksleri ile kapasite kullanim orani verileri takip edilecek. Bugiin, éte yandan TCMB
tarafindan temmuz ayi Piyasa Katilimcilari Anketi yayimlanacak. Ayrica persembe giinii TCMB'nin PPK
toplantisi izlenecek. TCMB'nin bu haftaki toplantisinda politika faiz oranini 250 baz puanlik indirimle %43,50
seviyesine ¢ekmesi bekleniyor. Cuma giinii, 6te yandan Fitch ve Moody’s'in Turkiye tlke degerlendirmeleri
yayimlanacak.

Ekonomide ve Bankacilik Sektériinde
Giincel Durum Makroekonomi Sunumu

ABD tarafinda, temmuz ayina iliskin Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi 6ncii verisi
takip edildi. Temmuz ayina iliskin Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi éncii verisi, 60,7'den 61,8’
yikselerek beklentilerin (61,5) lizerinde kaydedildi ve bdylece son beg ayin en yiiksek seviyesine ulasti.
Temmuz ayinda tiketici giiveninde bir dnceki aya gore iyilesmede, ozellikle tlketicilerin, kisa vadeli is
kosullarindaki ve enflasyon beklentilerindeki iyilesmeler etkili oldu. Anketin detaylarina bakildiginda,
tiiketicilerin kisa vadeli enflasyon beklentileri temmuzda %5ten %4,4 seviyesine disus
sergilerken, tiiketicilerin uzun vadeli enflasyon beklentileri ise %4'ten %3,6 seviyesine geriledi. Bu
kapsamda, temmuzda tiiketicilerin kisa ve uzun vadeli enflasyon beklentileri Subat 2025'ten bu yana en
dusuk seviyelerde kaydedildi.

Cin Merkez Bankasi'nin (PBoC) toplantisi izlendi. PBoC, beklentilerle uyumlu olarak 1 yillik kredi
temel faiz oranini (1 yillik LPR) %3 seviyesinde korurken, konut kredisi gibi uzun vadeli krediler igin
gosterge olan 5 yillik kredi temel faiz oranini da (5 yillik LPR) %3,50 seviyesinde sabit tuttu. Boylece
Banka, ekim ayindaki toplantisinda faizleri indirmesinin ardindan mayis ayi toplantisinda ikinci kez faiz
indiriminin sonrasinda faizleri sabit tutarak 6nceki indirimlerinin etkilerini izlemeyi tercih etti.
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TCMB tarafindan mayis ayi uluslararasi yatirim pozisyonu istatistikleri yayimlandi. Net uluslararasi yatirim pozisyonu, bir Glkenin yurt
disi finansal varliklar ile yurt disina olan finansal yiikiimlilikleri arasindaki fark olarak adlandiriimaktadir. Net uluslararasi yatirim pozisyonu
acigl nisan ayr sonundaki -318,2 milyar USD’den 9,2 milyar USD’lik azalisla mayis itibariyla -309 milyar USD seviyesine geriledi. Varhklar
tarafinda diger yatinmlarda 4,1 milyar USD azalisa karsin, rezerv varliklarda 15,1 milyar USD artis yasanmasinin etkisiyle 11,6 milyar USD
yiikselis kaydedilirken, yiikiimliilitkler tarafinda ise dogrudan yatirmlarda 4,7 milyar USD azalis, portféy yatinmlarinda 3,4 milyar USD, diger
yatirimlarda 3,6 milyar USD artis gergeklesmesi toplam yiikiimliliiklerde 2,4 milyar USD yiikselis yasanmasinda dnemli rol oynadi.

TCMB tarafindan haftalik, DTH, rezerv ve sermaye hareketleri istatistikleri yayimlandi.

Yurt ici yerlesiklerin DTH'1 arindirlimamis verilere gore, 11 Temmuz haftasinda 0,93 milyar USD'lik artisla (gergek kisilerde 0,33 milyar
USD azali ve tiizel kisilerde 1,25 milyar USD artis) sergiledi. Bdylece yurt ici yerlesiklerin toplam DTH1 192,1 milyar USD seviyesinde
(gergek kisiler 118,1 milyar USD ve tiizel kisiler 74 milyar USD) kaydedildi.

Yurt ici yerlesiklerin DTH'1 arindirilmis verilere gore ise, 11 Temmuz haftasinda 1,36 milyar USD’lik artis (gergek kisilerde 0,13
milyar USD azalig ve tiizel kisilerde 1,49 milyar USD artis) sergiledi.

Ayrica BDDK tarafindan yayinlanan verilere gore, kur korumali mevduat (KKM) hesaplarindaki toplam tutar 4 Temmuz haftasindaki
534,6 milyar TL'den yaklasik 13 milyar TL'lik azalisla 11 Temmuz itibariyla 521,6 milyar TL'ye geriledi ve bdylece son doksan dokuz
haftada toplam 2,886 trilyon TL'lik azalis gergeklesti.

KKM dahil dolarizasyon orani 11 Temmuz haftasinda %40,8'den %40,3 seviyesine geriledi. (YP mevduatin payl %38,4'ten %38 seviyesine
duslis kaydederken, Kur Korumali Mevduatin (KKM) pay! ise %2,4ten %?2,3 seviyesine azalis gosterdi). Ayrica standart TL mevduatin toplam
mevduatlardaki payl %59,2'den %59,7 seviyesine ylkseldi.

Sermaye hareketlerine bakildiginda, 11 Temmuz haftasinda yabanc yatinmcilar hisse senedi tarafinda 178 milyon USD’lik alis
gergeklestirdi. Yabancilar yil bagindan bu yana ise toplamda 1,25 milyar USD’lik alis gergeklestirdiler.

Yabancilarin hisse senedi piyasasindaki payi ise %35,6 seviyesinden %35,9 seviyesine gikt.

Yabancilar tahvil tarafinda ardi ardina 4 haftadir alim yonli hareketin ardindan 11 Temmuz haftasinda 493 milyon USD’lik satis
gerceklestirdiler. Repo haric DIBS tarafinda yabancilar 2025 yili basindan bu yana ise toplamda 1,3 milyar USD’lik satis
gergeklestirdiler.

Yabancilarin DiBS'teki (repo harig) payi, bir 6nceki haftaya gére 0,45 puanlik azalisla %6,87 seviyesine geriledi, 2025 yili ortalamasi ise
%~8 seviyesinde bulunuyor.

TCMB'nin toplam rezervleri, 11 Temmuz haftasinda 1,8 milyar USD'lik artisla 164,4 milyar USD’den 166,2 milyar USD seviyesine yiikseldi.
Net rezervi, 11 Temmuz haftasinda 2,3 milyar USD'lik artigla 57,5 milyar USD’den 59,8 milyar USD seviyesine yikseldi.

Swap harig net rezerv, ilgili haftada yaklasik 2,9 milyar USD artigla 38,1 milyar USD’den 41 milyar USD seviyesine yukseldi, bdylece pozitif
boélgedeki seyrini elli dokuzuncu haftaya tagidi.

Toplam swap hacmi ise ilgili haftada 19,3 milyar USD’den 18,8 milyar USD seviyesine kismen geriledi.

Yurt diginda bu hafta veri takvimine bakildiginda,

« ABD tarafinda, yarin piyasalarin odak noktasinda Fed Bagkani Powell'in konusmasi olacak. Powell, yarin TSI 15.30'da Basel III,
stres testleri, biiylik banka sermayeleri ve kaldiraglar gibi konularin ele alinacadi konferansta agilis konusmasi gergeklestirecek. Powell'in
konusmasinda, Fed'in para politikasina ve faiz patikasina iliskin olasi yeni sinyaller takip edilecek. Persembe giini ekonomik faaliyetin son
goriiniimiine iliskin sinyal verecek olan temmuz ay1 S&P Global imalat ve hizmet sektorleri 6ncii PMI verileri takip edilecek.
ABD’de imalat sektorii nihai PMI verisi, haziran ayinda 52'den 52,9 seviyesine yukari yonlu revize edilerek imalat sektdriinde biyiimenin
hizlandigina isaret etmisti ve imalat kogullari son (¢ yildan uzun stirenin en blyiik iyilesmesini kaydetmisti. Detaylara bakildiginda, haziranda
Uretim subat ayindan bu yana ilk kez artis gosterirken, iyilesen yurt ici ve yurt disi talebin katkisiyla yeni siparisler st Uste altinci ayda
artmisti. Ancak, Trump'in uygulamak istedidi tarifeler yaygin bir sekilde imalat sektoriinii etkilemeye devam etmisti ve ozellikle satin alma
kararlarini ve fiyatlan etkilemisti. Yurt disi satislar da gliglenmisti, yeni ihracat siparisleri {ist Uste ikinci ayda da hafif bir artis gdstermisti,
ancak giimriik vergileri nedeniyle bu kalemde sinirl bir yiikselis goriilmuistli. Haziran ayinda hizmet sektorii nihai PMI verisi, 53,1'den
52,9 seviyesine asagl yonli revize edilerek ve bir Gnceki ayin verisi olan 53,7'ye gére gerileme gostererek sektorde blylimenin hafif
yavasladigina isaret etmisti. Haziranda tarifeler konusundaki endiselerin baskisiyla ihracat siparisleri daralirken, ig talepteki artisla desteklenen
yeni alinan isler bu zayifligi telafi etmisti. Bu kapsamda, haziranda firmalar yeni personel alimlarina devam etmisti. Ayrica tarifeler, firmalarin
girdi fiyatlar ve Urilin satis fiyatlarinin artis hizini ylikseltmisti. Ayrica konut piyasasi verilerinden, carsamba giinii haziran ay ikinci el
konut satislari ve persembe giinii haziran ayi yeni konut satiglar verileri izlenecek.
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Persembe giinl, 6te yandan yiiksek frekansh istihdam piyasasi verilerinden haftalik yeni issizlik maasi basvurulan verisi de
izlenecek. Son agiklanan haftalik yeni issizlik maagi bagvurulari, hafif artis beklentilerine karsin 228 bin kisi seviyesinden 221 bin kisi seviyesine
gerileyerek nisan ayindan bu yana en disik seviyesinde kaydedildi ve is glicli piyasasinda sikilidin kismen arttigina isaret etmisti. Cuma giini
ise, Uretimin seyrine iliskin olarak haziran ay1 dayanikli mal siparisleri oncii verisi takip edilecek. Dayanikli mal siparisleri, aylik
bazda nisanda %6,6 diisusin ardindan mayista %16,4 oraninda sert artis sergilemisti. Bunun yaninda, mayis ayindaki séz konusu artis,
Temmuz 2014'ten bu yanaki en sert artis olmustu. Detaylara bakildiginda, mayis ayinda dayanikli mal sipariglerindeki artista, ozellikle
savunma amagl olmayan ugaklar ve pargalari (%230,8 artis) ve ulasim ekipmanlar (%48,3 artig) sipariglerindeki sert artiglar belirleyici
olmustu. Bunun yaninda, firmalarin yatinm harcamalarinin gostergesi olan hava araglar haric savunma disi sermaye mallari
siparisleri nisanda %1,5 dislsiin ardindan mayista %1,7 artisla toparlanma kaydetmisti.

Avrupa tarafinda, piyasalarin odak noktasinda persembe giinii ECB'nin faiz karari ve ECB Baskani Lagarde'in konusmasi
olacak. ECB, ocak, mart ve nisan aylari toplantilarinda faizleri 25 baz puan indirmenin ardindan haziran ayi toplantisinda da beklentilerle
uyumlu olarak 25 baz puan indirmisti ve bdylece bu yilin dérdiincti faiz indirimine gitmisti. Ayrica ECB, belirsizliklerin oldugu mevcut
kosullarda, uygun para politikasi durusunu belirlemek icin veriye dayall ve toplanti bazinda bir yaklagim izleyecegini belirtmisti. Ote yandan
ECB, belirli bir faiz patikasi igin 6nceden taahhitte bulunmadidini da yinelemisti. ECB Baskani Lagarde, toplantinin ardindan yaptigi
aciklamada, son faiz indiriminin ardindan Banka'nin gelecekteki belirsizliklerle yiizlesmek igin iyi bir konumda oldugunu belirterek, son faiz
indirimiyle para politikasi dongiistiniin sonuna yaklasildigini ve %2 enflasyon hedefi dogrultusunda durumu devamli ele alacaklarini séylemisti.
Swap piyasasinda, ECB'nin bu haftaki toplantisinda faizleri sabit tutmasina neredeyse kesin gézle bakilirken, yilin kalan kisminda 1 adet 25 baz
puanlik faiz indirimi daha yapilmasi beklenmekte. Carsamba giinli, Euro Bolgesi'nde temmuz ay tiiketici giiven endeksi dncii verisi
izlenecek. Bolgede haziran ayi tiiketici gliven endeksi verisi, -15,1 seviyesinden -15,3 seviyesine hafif gerilemisti, bununla birlikte negatif
bolgedeki ve uzun vadeli ortalamasinin altindaki zayif seyrini devam ettirmisti. Persembe giini, Avrupa genelinde son ekonomik
goriiniime iliskin bilgi verecek olan temmuz ayr HCOB imalat ve hizmet sektorleri dncii PMI verileri takip edilecek. Bolge
genelinde haziranda imalat PMI'lar 50 esik seviyesinin altinda daralma bélgesindeki seyirlerini siirdiirmiistii. imalat PMI'lar haziranda nihai
verilere gére, Almanya’da éncii veriyle uyumlu olarak 49 seviyesinde ve Ingiltere’'de 47,7 seviyesinde kalarak imalat sektériinde daralma
hizinin korunduguna isaret ederken, Fransa'da 47,8'den 48,1'e ve Euro Bolgesi'nde ise 49,4'ten 49,5%e yukari yonli revize edilerek sektérde
daralmanin hafif yavagladigina isaret etmisti. Imalat PMI'lar bir dnceki ayla kargilagtinldiginda ise, Almanya’da, Euro Bdlgesi'nde ve Ingiltere'de
kismen toparlanma isaretleri gézlenirken, Fransa'da ise sektor faaliyetlerinde zayiflama gorilmisti. Hizmet PMI'lar, genel olarak ig talebin
bir gostergesi olarak okunmakta olup haziranda nihai verilere gére ingiltere ve Euro Bélgesi haric daralma bolgesinde seyretmisti. Bu
kapsamda hizmet PMI'lar haziranda Almanya’da 49,4'ten 49,7'ye ve Fransa'da 48,7'den 49,6'ya yukari yonli revize edilerek hizmet sektoriinde
daralmanin hafif yavasladigina isaret etmisti. Buna karsin, Euro Bolgesi'nde 50'den 50,5'e yukari yonli revize edilerek sektoriin duragan
seyirden biyiimeye gectigine ve Ingiltere’de 51,3'ten 52,8'e yukar yonlii revize edilerek hizmet sektdriinde biiylimenin hafif hizlandigina
yonelik sinyal vermisti. Persembe giinii, ayrica Almanya’da gelecek aya yonelik degerlendirmeleri yansitan agustos ayina iliskin
GfK tiiketici giiveni verisi takip edilecek. Temmuz ayina iliskin GfK tlketici gliveni verisi, 0,3 puanlk duslgle -20'den -20,3 seviyesine
gerileyerek son dort ayin ilk distsiini kaydetmisti, bununla birlikte negatif bélgedeki zayif seyrini stirdiirmistii. Detaylara bakildidinda,
tiketicilerin tasarruf egilimi alt endeksi 10’dan 13,9'e ylkselerek Nisan 2024'ten bu yana en ylksek seviyeye ulasirken, tiiketicilerin satin alma
istegi alt endeksi ise ABD'de ongoriilemeyen ticaret politikalar, 6zellikle giimriik tarifeleri ve ticaretle ilgili devam eden belirsizlik ortaminda
-6,4'ten -6,2'ye hafif toparlanmakla birlikte baski altinda kalmayi stirdirmusti. Buna karsin, gelir beklentileri alt endeksi diisiik enflasyonun
etkisiyle Ust Uste dordiincli ayda iyileserek 10,4'ten 12,8'e yiikselirken, ekonomik beklentiler alt endeksi de llkede savunma ve altyapi
harcamalarina yonelik planlanan hiikimet tesviklerinin etkisiyle 13,1'den 20,1'e yikselmisti ve bdylece Subat 2022'de Rusya-Ukrayna
savasinin baslamasindan bu yana en yiiksek seviyeye ulasmisti. Cuma gunl ise, Almanya’da imalat, insaat, toptan ve perakende
ticaret sektorlerinde faaliyet gésteren firmalarin, ekonomide mevcut ve gelecek 6 aylik doneme yo6nelik degerlendirmelerini
yansitan IFO is diinyasi endeksi temmuz ayi verisi takip edilecek. IFO is diinyasi endeksi, kiiresel belirsizlikler devam etse de, Almanya
Ozelinde siyasi belirsizligin azalmasinin akabinde ekonomide goérilen kismi diizelmenin destediyle haziran ayinda 87,5 puandan 88,4 puana
iyileserek beklentilerin tizerinde toparlanma sergilemisti ve son on (g ayin en yiiksek seviyesine ulagmisti. Detaylara bakildiginda, haziran
ayinda cari kosullar endeksi 86,1'den 86,2'ye kismi yiikselirken, beklentiler endeksi ise 89'dan 90,7'ye artis gdstermisti. Trump y6netiminin
Avrupa‘ya yonelik giimrilk tarifeleri ve Ukrayna-Rusya savaginin getirdigi endiselere ragmen bu gorece iyimser tablo, en azindan kisa vadede,
Almanya hiikimetinin harcama planinin ve yatirnm tegviklerinin firmalar nezdinde bir destek etkisi olusturdugunu distindiirmustu.

Cuma giinii, Rusya Merkez Bankasi’'nin toplantisi izlenecek. Banka, ekim ayinda politika faizini 200 baz puan artirmla %21’e gekmesinin
ardindan, nisan ayina kadar dedisiklige gitmeyi tercih etmemisti. Banka haziran ayi toplantisinda ise gekirdek enflasyon da dahil olmak tizere
enflasyonist baskilardaki azalmanin devam ettigini belirterek politika faiz oranini beklentilerle uyumlu olarak 100 baz puanlik indirimle %21'den
%20"ye gekmisti. Banka'nin bu haftaki toplantisinda, politika faiz oranini 175 baz puanlik indirimle %18,25 seviyesine gekmesi bekleniyor.

Yurt icinde ise, bugiin haziran ayi yurt disi Uretici fiyat endeksi ve mayis ayi tarimsal girdi fiyat endeksi, garsamba ginii temmuz ayi tiiketici
guiven endeksi ve cuma gunii ise temmuz ayina iliskin sektorel ve reel sektdr gliven endeksleri ile kapasite kullanim orani verileri takip edilecek.
Bugiin, 6te yandan TCMB tarafindan temmuz ayi Piyasa Katilmcilari Anketi yayimlanacak. Ayrica persembe giini TCMB'nin PPK
toplantisi izlenecek.

e Yurt digina ihrag edilen iriinlerin dretici fiyat degisimlerini 6lcen yurt disi iiretici fiyat endeksinin (YD-UFE) mayis ayinda aylik bazda
artis hizi %4,41'den %?2,40'a gerileyerek son Ug ayin en disik seviyesinde kaydedilirken, yillk bazda %22,92'den %25,34 seviyesine
yukselmisti ve bdylece son yedi ayin en yiiksek seviyesinde gergeklesmisti.

Nisan ay tarimsal girdi fiyat endeksinin (Tarim-UFE) aylik bazda artis hizi %1,80'den %2,03'e hizlanirken, yillik bazda ise %29,73"ten
%30,12'ye yiikselmisti ve son (g ayin en yiiksek seviyesinde kaydedilmisti.
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Tiiketici giiven endeksi, haziran ayinda bir 6nceki aya gore %0,3 artisla (0,3 puan) 85,1 seviyesine ylkselmisti. Bu deder, 2023 yili Haziran
ayindan bu yana goriilen en yliksek ikinci seviyeye isaret etmisti. Alt kalemler incelendiginde gelecek 12 aylik donemde genel ekonomik
durum beklentisi ve mevcut dénemde hanenin maddi durumu, endeksi yukari geken baslica kalemler olmustu. Ozel tiiketim harcamalarinin
oncii gostergelerinden biri olan tiiketici giiven endeksi, yilin ilk ceyredinde ortalama 83 civarindayken, ikinci geyrekte ortalama 84,6 seviyesine
cikmisti.

Sektorel giiven endeksleri, hizmet sektdrii gliven endeksi haricinde haziran ayinda diisiis gostermisti. Hizmet sektorii giiven endeksi
0,4 puan artis gdstererek 110,9 seviyesine gelse de 2025 yili ilk yari ortalamasinin altinda kalmisti. Gliven endekslerinde en belirgin disis 2,8
puanla perakende ticaret sektérii giiven endeksinde goriiliirken, endeks agustostan bu yana en diisiik seviyede kaydedilmisti. insaat
sektorii giiven endeksi 1,5 puanla azalisla 86,9 seviyesine gerilerken, endeksin 2. geyrek ortalamasi 2022 yili 3. geyreginden bu yana en
dislik seviyeye isaret etmisti. Reel kesim giiven endeksi iki aydir ekonomik faaliyetlere iligkin gliveninin arttigina isaret eden 100 esik
degerin altinda seyretmisti ve 98,4 ile ajustostan bu yana en disiik seviyede kaydedilmisti. Mevsimsellikten arindinlmis kapasite
kullanim orani da haziranda 0,7 puan azalarak %?74,4 seviyesinde gergeklesmisti.

TCMB, haziran ayi toplantisinda politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oranini agirlikli olan 6ngériiler dogrultusunda
%46'da sabit tutmustu. Merkez Bankasi faiz koridorunun (st bandi olan gecelik vadede borg verme faiz oranini %49, alt bandi olan
gecelik vadede borglanma faiz oranini ise %44,5te sabit tutarak koridorun asimetrik halini korumustu. Karar metninde “enflasyonda
belirgin ve kalici bir bozulma 6ngériilmesi durumunda para politikasi durusu sikilagtirilacak” cimlesi, ifade degisikligi yapilarak “enflasyonda
belirgin ve kalici bir bozulma 6ngdriilmesi durumunda tiim para politikasi araglar etkili sekilde kullanilacaktir” seklinde degistirilmisti.
TCMB'nin bu haftaki toplantisinda politika faiz oranini 250 baz puanlik indirimle %43,50 seviyesine gekmesi agirlik kazaniyor. Ayrica TCMB'nin
faiz koridorunda da olas ayarlamalari takip edilecek.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Ulke Bayrak| Saat (TSi) Veri Gergeklesme |  Beklenti Onceki

Turkiye 10:00 Yurt Digi Uretici Fiyat Endeksi (Aylik Degisim, Haziran) 2,40%
10:00 Tarnimsal Girdi Fiyat Endeksi (Aylik Degisim, Mayis) 2,03%
10:00 TCMB Piyasa Katilimcilar Anketi (Temmuz)

ABD 15:30 Fed Baskani Jerome Powell'in Konugsmasi
Tiirkiye 10:00 Tiketici Given Endeksi (Temmuz) 85,1
ABD - 17:00 ikinci El Konut Satiglan (Aylik, Haziran) -0,7% 0,8%

Euro Bélgesi I 17:00 Tiketici Giiven Endeksi (Oncii Veri, Temmuz) -14,5 -15,3
Tiirkiye 14:00 TCMB Faiz Karari (PPK Toplantisi) 43,50% 46,00%
Almanya 09:00 GfK Tuketici Giiveni (Agustos) -19,0 -20,3

10:30 imalat Sektorii PMI (Oncii Veri, Temmuz) 49,5 49,0
10:30 Hizmet Sektorii PMI (Oncii Veri, Temmuz) 50,2 49,7
Euro Bolgesi 11:00 imalat Sektorii PMI (Oncii Veri, Temmuz) 49,8 49,5
11:00 Hizmet Sektori PMI (Oncii Veri, Temmuz) 50,8 50,5
15:15 ECB Temel Refinansman Faiz Orani Karari 2,15% 2,15%

15:15 ECB Marjinal Borg Verme Faizi Orani Karar 2,40% 2,40%
15:15 ECB Mevduat imkani Faiz Orani Karari 2,00% 2,00%

15:45 ECB Baskani Christine Lagarde'in, Para Politikasi Kurulu Toplantisi Konusmasi

Fransa 10:15 imalat Sektorii PMI (Oncii Veri, Temmuz) 48,6 48,1
12:34 Hizmet Sektorti PMI (Oncii Veri, Temmuz) 49,6 49,6

ingiltere 11:30 imalat Sektorii PMI (Oncii Veri, Temmuz) 48,0 47,7
11:30 Hizmet Sektérii PMI (Oncii Veri, Temmuz) 52,6 52,8
ABD 16:45 imalat Sektorii PMI (Oncii Veri, Temmuz) 52,4 52,9
16:45 Hizmet Sektorii PMI (Oncii Veri, Temmuz) 52,9 52,9

15:30 Yeni issizlik Bagvurulari (Bin Kisi, 19 Temmuz) 230 221

17:00 Yeni Konut Satislan (Aylik, Haziran) 4,3% -13,7%
Turkiye 10:00 Reel Sektor Glven Endeksi (Mevsimsel Etkilerden Arindirilmig, Temmuz) 98,4

10:00 Kapasite Kullanim Orani (Mevsimsellikten Arindirilmis, Temmuz) 74,4%

10:00 Sektorel Giiven Endeksleri (Hizmet, Perakende Ticaret ve insaat Sektérleri) (Temmuz)

Almanya 11:00 IFO is Diinyasi Endeksi (Temmuz) 89,2 88,4

Rusya 13:30 Merkez Bankasi Faiz Karari 18,25% 20,0%
ABD 15:30 Dayanikli Mal Siparisleri (Oncii Veri, Haziran) -10,0% 16,4%

UYARI: Bu biilten Ziraat Bankasi tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece Bankamiz miisterilerini bilgilendirme amacini
tagimaktadir. Biiltende yer alan veriler ve degerlendirmeler yatirim danismanhigi kapsaminda degildir.




